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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2020 for Elinord A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 11. maj 2021

Direktion

aus Reimann Petersen

Erik Kyed Trolle Flemming Rasmussen an Karlsson
formand naestformand

A
N Pt BL Foseund
-Oletansen Peter Hobt: am Peter Bak Frigzrd

Mette Aackmann



Den uafhaengige revisors revisionspéategning
Til kapitalejeren i Elinord A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regn-
skabs8ret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi har revideret rsregnskabet for Elinord A/S for regnskabs8ret 1. januar - 31. december 2020, der omfat-
ter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggerelse, pengestramsopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i re-
visionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pé det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
&rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med érsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa



Den uafhaengige revisors revisionspéitegning

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéitegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nér sidan findes. Fejlinformationer kan opstd som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som brugerne traffer pd grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinfor-
mation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

o Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e KonKluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere
opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at
selskabet ikke leengere kan fortsactte driften.

o Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sddan
made, at der gives et retvisende billede heraf.



Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Skive, den 11. maj 2021
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Henrik Holst
statsautoriseret revisor

mneg397
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Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Hovedtal

Resultat
Nettoomsaetning
Bruttofortjeneste

Resultat for finansielle poster
Resultat af finansielle poster

Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Pengestramme
Pengestrgmme fra:

- driftsaktivitet

- investeringsaktivitet

- finansieringsaktivitet
Arets forskydning i likvider

Nagletal i %
Omradeforbrug i Mwh
Antal kunder

2020 2019 2018 2017 2016

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
31.834 31.213 31.095 20.213 29.211
11.381 8.677 7.186 7.883 10.482
8.045 5.114 4.359 5.199 3.005
-583 -539 -457 -91 -214
5.820 3.568 3.044 4.052 2.155
280.918 275.408 260.276 253.139 250.881
205.955 200.135 196.567 193.523 189.471
5.867 17.914 9.829 25.107 17.086
-3.735 -5.528 -3.065 -4.260 -19.293
6.827 -190 -184 -5.741 -14.363
8.959 12.196 6.580 15.106 -16.570
189.930 186.245 189.121 182.978 188.222
22.305 22.149 22.165 22.092 22.088



Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Virksomhedens hovedaktivitet bestar i drift af netvirksomhed, jf. Elforsyningsloven, herunder at veare
ansvarlig for udbygning og vedligeholdelse af forsyningsnettet i bevillingsomradet.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2020 udviser et overskud p4 TDKK 5.820, og selskabets balance pr. 31.
december 2020 udviser en egenkapital pA TDKK 205.955.

Aret der gik og opfaelgning pa sidste rs forventede udvikling

Anlaegsarbejder

P4 lavspandingsomréadet (0,4 kV) har vi udvidet ledningsnettet i forbindelse med udstykninger til 83
parcelhuse.

Fra 60KV st. Bogenshage til Brenderslevvej har vi idriftsat 60 kV kablet og fjernet det gamle 60kV oliekabel
i Gerumvej.

Fortsat udvidelse af 60kV st. Nordhavn i forbindelse med Havneudvidelsen.

Der er lavet nye 10/0,4kV stationer. 1 stk. i forbindelse med en udstykning i Szby, 4 stk. til Stena Oil, 1 stk.
til ombygning af Varmecentralen pa Niels Juels Vej.

Opstart pa 10kV forbindelser og strem til ny @stre Pier.

SCADA-systemet til overvégning af elnettet er opgraderet med bedre forbindelser til stationerne og nyt
hardware.

Drift
Vi har lgbende fort tilsyn og vedligehold pd 10 og 60 kV anlag. Pa 10 kV stationerne bestar tilsynet primeert
i at kontrollere, at de ingen skader har, og at anleeggene er rene, sa fejl undgas.

P4 60 KV stationerne har vi fort lsbende tilsyn med anlaeg og bygninger. Vi har yderligere fort
hovedeftersyn pa 10kV anlaeg pé st. Seby. Pa st. Szby, Bogenshage og Strandby er der lavet eftersyn pé

60kV transformerne. Alle batterianlaeg pa 60KV stationerne er blevet kapacitetstestet.

Afbrydelser
2020 bad pa 3 stk. 10kV kabelfejl.

1 stk. i Strandby, hvor ca. 1400 kunder var uden strgm i 34 min. Fejlen skyldtes en graveskade.

1 stk. i Nordestlig del af Frederikshavn, hvor 274 kunder var uden strgm i15 min., og 4 kunder i 34 min.
Fejlen skyldtes en graveskade.



Ledelsesberetning

1 stk. i Skippergade og Frydenstrand, hvor ca. 450 kunder var uden strgm i 3 min. til 13 min. Fejlen skyldes
en gammel muffe.

En mus forarsagede udkobling af en 10/0,4kV transformer ved Bangsbostrand. 112 kunder var uden strom
i70 minutter.

Under branden pé Horringsvej 161 blev 10kV stationen i bygningen sikkerhedsafbrudt. Alle
parcelhusekunder, 124 stk., havde strom igen indenfor 9o minutter. De fire erhvervskunder efter 3 timer
0g 14 min.

Lavspzendingsfejl

P4 lavspaendingsnettet har 435 kunder veeret afbrudt mellem 35 min. til 3,5 time. pga. sprunget sikringer
ogildi 2 kabelskabe.

Omradeforbrug
Selskabet har konstateret en stigning i omrédeforbruget pa ca. 2% i forhold til 2019.
Kapitalberedskabet

Selskabet havde en likvid beholdning pé statustidspunktet pé i alt TDKK 73.684 samt lgbende adgang til
belaning af anlaegsinvesteringer med kommunegaranti.

Malsaetninger og forventninger for det kommende ar

Det forventes, at den ordinzre drift i det kommende regnskabsar vil give et beskedent positivt resultat.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har veesentlig indflydelse pd bedemmelsen af ars-
rapporten.



Resultatopgorelse 1. januar -

Nettoomsaetning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primeer drift

Andre driftsomkostninger

Resultat far finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat

31. december

Note 2020 2019
TDKK TDKK
1 31.834 31.213
-20.453 -22.536
11.381 8.677
72 50
-3.405 -3.610
8.048 5117
-3 -3
8.045 5.114
3 49 63
-632 -602
7.462 4.575
5 -1.642 -1.007
5.820 3.568
5.820 3.568
5.820 3.568




Balance 31. december

Aktiver

Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfarelse

Materielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver

Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

Note 2020 2019
TDKK TDKK

173.016 166.524

130 177

9.342 17.797

6 182.488 184.498

172 172

1.757 2.031

7 1.929 2.203

184.417 186.701

419 315

419 315

21.170 16.092

147 6.424

8 1.081 1.151

22.398 23.667

73.684 64.725

96.501 88.707

280.918 275.408
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital
Kreditinstitutter
Periodeafgraensningsposter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til tilknyttede virksomheder vedr. selskabsskat

Anden geeld
Periodeafgrasnsningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Neertstaende parter
Anvendt regnskabspraksis

Note 2020 2019
TDKK TDKK

6.257 6.257

199.698 193.878

205.955 200.135

4.625 4.826

44.261 42.210

9 48.886 47.036

9 201 195

381 9.520

7.022 0

1.572 0

15.477 17.297

9 1.424 1.225

26.077 28.237

74.963 75.273

280.918 275.408
12
13
14

11



Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
TDKK TDKK TDKK
6.257 193.878 200.135
0 5.820 5.820
6.257 199.698 205.955
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Pengestremsopgerelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
/Endring i driftskapital

Pengestramme fra drift far finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestramme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver

Kgb af finansielle anlaegsaktiver m.v.
Salg af finansielle anlaegsaktiver m.v.
Modtaget investeringsbidrag

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Optagelse af geeld hos tilknyttede virksomheder

Pengestramme fra finansieringsaktivitet
/Endring i likvider
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger

Likvider 31. december

Note 2020 2019
TDKK TDKK
5.820 3.568
10 10.492 9.764
11 -9.867 6.996
6.445 20.328
49 63
-627 -608
5.867 19.783
0 -1.869
5.867 17.914
-7.659 -14.020
0 -62
273 329
3.651 8.225
-3.735 -5.528
-195 -190
7.022 0
6.827 -190
8.959 12.196
64.725 52.529
73.684 64.725
73.684 64.725
73.684 64.725
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Noter til arsregnskabet

2020 2019
TDKK TDKK
1 Nettoomsazining
Nettarif 21.092 21.104
Abonnementer 9.004 8.729
Investeringsbidrag, periodiserede 1.402 1.225
Anden omsaetning 336 1565
31.834 31.213
2 Medarbejderforhold
Selskabet lejer medarbejdere gennem det koncernforbundne selskab Frederikshavn Forsyning A/S.
2020 2019
TDKK TDKK
3 Finansielle indtzegter
Indteegter fra veerdipapirer, der er anlsegsaktiver 49 63
49 63
4 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 632 602
632 602
5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 1.572 1.869
Arets udskudte skat 70 -862
1.642 1.007
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Noter til arsregnskabet

6 Materielle anleegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Overfarsler i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er omkostningsfart under

felgende poster:
Produktionsomkostninger

~  Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Andre anleeg, Materielle an-
Produktionsanl  driftsmateriel og lsegsaktiver un-
2eg og maskiner inventar der udfgrelse
TDKK TDKK TDKK
279.310 472 17.797
0 0 7.659
16.114 0 -16.114
295.424 472 9.342
112.786 295 0
9.622 47 0
122.408 342 0
173.016 130 9.342
5-45 ar 10 ar
2020 2019
TDKK TDKK
9.669 9.443
9.669 9.443

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

Andre tilgodeha-

andele vender
TDKK TDKK
172 2.031
0 1.757
0 -2.031
172 1.757
172 1.757
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Noter til drsregnskabet

8

10

2020 2019
TDKK TDKK
Udskudt skatteaktiv
Udskudt skatteaktiv 1. januar 1.151 289
Arets indregnede belgb i resultatopgarelsen -70 862
Udskudt skatteaktiv 31. december 1.081 1.151

Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 &r, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2020 2019
TDKK TDKK
Kreditinstitutter
Efter 5 ar 3.762 3.988
Mellem 1 og 5 &r 863 838
Langfristet del 4.625 4,826
Inden for 1 ar 201 195
4.826 5.021

Periodeafgransningsposter
Efter 5 ar 38.565 37.310
Mellem 1 og 5 ar 5.696 4.900
Langfristet del 44.261 42.210
Inden for 1 ar 1.424 1.225

45,685 43.435
Pengestromsopgorelse - reguleringer
Finansielle indtaegter -49 -63
Finansielle omkostninger 632 602
Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg 9.669 9.443
Skat af arets resultat 1.642 1.007
Andre reguleringer -1.402 -1.225

10.492 9.764
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Noter til drsregnskabet

11 Pengestremsopggrelse - zzndring i driftskapital

/Endring i varebeholdninger
/Endring i tilgodehavender
/Endring i leverandgrer m.v.

2020 2019

TDKK TDKK
-104 194
1.197 2.047
-10.960 4,755
-9.867 6.996

12 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber hasfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det

samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Frederikshavn Forsyning A/S, der er

administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

13 Neaertstiende parter

Bestemmende indflydelse
Frederikshavn Forsyning A/S
@vrige naertstaende parter

Frederikshavh Kommune
Frederikshavn Varme A/S
Frederikshavn Spildevand A/S
Frederikshavn Vand A/S
Frederikshavn Forsyning Erhverv A/S
Frederikshavn Elhandel A/S
Frederikshavn Affald A/S

Grundlag

Hovedaktionaer

Ultimativ ejer

Tilknyttet virksomhed
Tilknyttet virksomhed
Tilknyttet virksomhed
Tilknyttet virksomhed
Tilknyttet virksomhed
Tilknyttet virksomhed
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Noter til Arsregnskabet
13 Neaertstdende parter (fortsat)

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget p& normale markedsvilkar efter
arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.

Stort set alle selskabets drifts- og anlasgsopgaver udfares af moderselskabet Frederikshavn Forsyning A/S. De
gkonomiske transaktioner som falge heraf sker til medgéede omkostninger samt betaling af medgéet time-
forbrug til kostpris.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

Frederikshavn Forsyning A/S Frederikshavn

18



Noter til Arsregnskabet
14 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Elinord A/S for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2020 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtagter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
messige skon af belob, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Segmentoplysning om nettoomsaining

Oplysninger om aktiviteter og geografiske markeder er baseret pa selskabets afkast og risici samt ud fra
den interne gkonomistyring. Virksomhedens aktiviteter anses som det primere segmentomrade.

Resultatopgorelsen

Nettoomsaetning

Ved salg af varer indregnes nettoomszatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsztningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Nettoomsatningen méles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
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rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opna drets omsetning. I kost-
prisen indgér keb af el il nettab, hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sa-
som vedligeholdelse og afskrivninger.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter hensettelse til tab og konstateret tab pé debitorer.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, kursreguleringer pa veerdipapirer samt tilleeg og
godtgarelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til 4rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte p egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restvardi, fordeles linewrt over
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aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsanlaeg og maskiner 5-45 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 10 ar

Restvaerdierne for anleegsaktiverne er fastsat til nul.
Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af materielle anlagsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hyvis dette er tilfeldet, gennemfores en nedskrivningstest for at fastsld, om genindvindingsveerdien er lave-
re end den regnskabsmaessige vaerdi. Hvis det er tilfeldet nedskrives der til denne lavere genindvindings-
veerdi.

Genindvindingsvzerdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.

Er det ikke muligt at fastsztte en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i

den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsettes en palidelig genindvindings-
veerdi.

Vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter unoterede vaerdipapir og
kapitalandele.

Kapitalandele, som ikke handles pd et aktivt marked, males til kostpris eller en lavere genindvindingsver-
di.
Ovrige finansielle anlaegsaktiver

@vrige finansielle anlaegsaktiver omfatter den langfristede del af tilgodehavende lan samt andre
vaerdipapirer og kapitalandele. Finansielle anlagsaktiver méles i balancen til amortiseret kostpris eller en
lavere nettorealisationsvzrdi, hvilket her svarer til plydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imede-
gaelse af tab.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsvaerdien opgeres under hensyn-
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tagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter kabspris med tilleeg af hjemtagelses-
omKkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer og direkte lgn.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nir den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som folge
af endringer i skattesatser, indregnes i resultatopggarelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

LA&n, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles lanene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter opfart som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.

Pengestromsopggorelse

Pengestramsopggrelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, drets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestreom fra driftsaktivitet

Pengestrogm fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede gaeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra kab og salg af materielle og finansielle
anlaegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestrem fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af ”Likvide beholdninger”.

Pengestromsopgoerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Hoved- og nggletal

Forklaring af nggletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Bruttofortjeneste x 100

Nettoomsaetning

Resultat far finansielle poster x 100

Nettoomsaetning

Resultat far finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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